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- Yasal Uyari

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama duzenlemelerine tabi
ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

2023 yili finansal sonuclarina iligkin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na uygun olarak
Turkiye Muhasebe/ Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin TMS 29 hikUmlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve
bagimsiz denetimden gecmis finansal verileri esas alinmistir.

Bu bilgilere ilave olarak, Sirketimizin gelecege yonelik kamuya acgikladigi beklentiler ile 2023 yili ara donem performansinin enflasyon
muhasebesi uygulanmamig finansal veriler kullanilarak raporlanmis olmasi dikkate alinarak, yatirrmci ve analistler tarafindan saglikli bir analiz
yapilabilmesi i¢in, gegmis donemlerde yatirimci sunumlarinda kullanilan segilmis gosterge niteligindeki kalemler igin tarihi maliyetlere gore
hazirlanan verilere de yer verilmigtir. SOz konusu ilave bilgiler, sadece bu doneme 6zgu olarak agiklanmig olup, bagimsiz denetimden
gecmemis, yonetim raporlamasi kapsaminda hazirlanan bilgileri icermektedir.
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B 2023 Yili One Cikanlar

9,7 milyar T
Net Satiglar

* Yaklasik 34 mio. €’luk yeni slab-sinterflex hatti yatirimi 0
Yol5, 7

- Irak’ta kurulu seramik Ureticisi Al Sadaf sirketinin %49 Brut Kar Marji

hissesinin satin alinmasi

%9__0
FAVOK Mariji

 Hem Turkiye'de hem ana ihracat pazari olan Avrupa'da

yuksek faiz, siki para politikasinin talep Gzerindeki etkisi

1,2 milyar TL

Yatirimlar

» Operasyonel karliigin zayif olmasina ragmen, ¢ok dusuk
net bor¢g/FAVOK orani

« 2,7 milyar TLlik halka arz

0,1X

- Enflasyon muhasebesi uygulamasi Net Bor¢/FAVOK

Ik Strdurdlebilirlik Raporu’nun yayinlanmasi




W Tiirkiye Pazari: ingaat Sektorii

insaat Sektorii Bliyiime
% 910% H T .
1% 7,8% « Insaat sektorli 2023 yilinda %7,8 ile 5 yil aradan sonra
8%
6% 4,9% A% ilk kez buyumustdar.
4%
o » Deprem bolgesindeki ingaat faaliyetleri, yerel secimler
Zi T | o 2023 oncesi hizlanan kentsel déniisiim ve alt yapi faaliyetleri
% -1,9% sektorl destekleyen unsurlar olmustur.
6/ -5,5%
ok -7,1%
-10% -8,6%
250 80%
. _ o * Son geyrekteki %24 daralma ile 2023 yili tamaminda
60%
- S0 konut satiglarinda yagsanan gerileme %17,5a ulagmistir.
. o « Yikselen konut faizlerinin etkisiyle, ipotekli satiglarin
30%
20% toplam icindeki payi, yilin son ¢eyreginde %5 olmustur.
10% . . ’
-  lkinci el konut satiglarinin payi, sene basinda %70’lerde
T § § & & g 8§ = £ &£ 2 : ’ ilemisti
2 = 2 = 3 £ § ¢ = & 3 iken sene sonunda %63’e kadar gerilemistir.
I Satilan Konut Sayisi (000)-2022 " I Satilan Konut Sayisi (000)-2023
e [ potekli Satis Orani - 2023 ikinci El Konutlarin Orani - 2023

Kaynak: TUIK, IMSAD . - Ka Ie Se ra m i k



W Tiirkiye Pazari: ingaat Sektorii

Niifus ve Konut Dinamiklerinin Geligimi i AR i ici
oo ? s INSAAT SEKTORUNDE BELIRLEYICI UNSURLAR
85.000 1.400
80.000 I I 1.200 - Organik konut talebinin giiclii olmasi
75.000 1.000
20.000 200 (Artan niifus, evlilik/bosanma sonucu yeni hane ihtiyaci, hane basi azalan kisi sayisi)
65.000 600 - Yerel secimler 6ncesi piyasalarda hareketlilik
60.000 400
55.000 I 200 - Alinan yapi izinlerinde son donemdeki artis
50.000 0 . . .. . .
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 - Deprem boélgesindeki ingaat faaliyetleri
2013 1 » ‘ ‘ (Deprem bélgesinde yaklasik 810 bin bagimsiz birimin insa edilmesi)
2023 . N (ifus == Konut Satislar e\ ap1 Ruhsati Yapi Kullanma lzin BeIgesiKaynak: o _ Kentsel dﬁnﬁsﬁm faaliyetleri

Deprem Bolgesindeki Bina Bagimsiz \(2020 yili raporuna gére, kentsel déniistime girmesi gereken bagimsiz birim 6,7 W
Sayisi Boliim

11 ilde Zarar Géren Bina Sayisi
Hasarsiz 860.006 2.387.163

Az hasarli 431.421 1.615.817 eys . . \
- Para politikasinda sikilasma adimlan (yiiksek faiz, vb)
Orta Hasarli 40.228 166.132
Agir hasarli 179.786 494,588 - Yuksek insaat maliyetleri & licret artislari
Yikik 35.355 96.100 .. o retgs s e e
_ - Sektorde kisith nitelikli isglicu
Acil yikilacak 17.491 60.728

Tespit yapilamadi 147.895 296.508 \- Kamu yatinmlarinda yavaslama & vergi diizenlemeleri -
TOPLAM 1712182  5.117.036

Kaynak: TC. Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi, Deprem Raporu 2023 Mart
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B ihracat Pazarlari: ingaat Malzemeleri Sektorii

- _ . Ocak-Aralik | Ocak-Aralik
« Ulke olarak ana ihracat pazarimiz olan Avrupa’da ihracat (mio. USD) 2023 2022

insaat sektorlerinde yasanan kugulme, ulke ihracati ingaat Malzemeleri 29.200 33.731 l-%13,4
uzerinde sinirlayici etki yaratmistir. - Seramik Kaplama Malzemeleri 634 1.023 l -38,0
« 2023 yilinda ingaat malzemeleri ihracati gegen yilin - SRl gl Garepler — — l =052

Kaynak: IMSAD

ayni ayina gore %13,4 azalarak 29,2 milyar USD

olarak gerceklesmistir. Kaleseramik’in
Tiirkiye Ihracatindaki Pay1*
« Turkiye’'nin toplam ihracatinda, seramik kaplama urtn 10,6% 10,9%

grubunda %38, seramik saglik gereclerinde (vitrifiye)

ise %8 gerileme yasanmistir. = SKM

. ey : m SSG
« Kaleseramik, Turkiye'nin seramik kaplama 2,4% 21%

Kaynak: SERKAP
malzemeleri ihracati igindeki payini artirmistir. -

2022 2023

. . o
*SERKAP Turkiye ihracati verileri ve Sirket detayli satis verileri (lhrag ve lhrag Kayith olarak yapilan satislarin fiili olarak ¢ikis verileridir) ile hesaplamasindan elde edilmektedir. = Ka Ie Sera m I k



- Yeni Yurtdisi Yatirimi: Irak

« Sirketimiz, sermayesine %49 oraninda istirak ettigi,
merkezi Bagdat, Irak olan Al-Sadaf sirketinin, Kerkik
ilindeki fabrikasinda, 19 Mayis 2024 tarihinde Uretime
baslamistir.

« Yillik 2,5 milyon m? mat ve parlak porselen plaka uretim
kapasitesine sahip tesiste, ilk asamada, Irak pazarinin
ihtiyag duydugu 60x120 cm ve 60x60 cm olgulerindeki 8

seride porselen karo Uretimi yapilacak.

« lIrak’taki yerel Uretimin, baslangicta, net satislara katkisinin

yillik yaklagik 20 milyon USD olmasi beklenmektedir.

« Uretim kapasitesinin pazarin ihtiyaclar dogrultusunda

onlmduzdeki suregte 7 milyon m?’ye ¢ikartilarak, triin ebat

ve serilerinin daha da zenginlestiriimesi planlanmaktadir.

Temsili fotograflardir
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Finansal Tablolar

TMS-29 UYGULANMIS



B Ozet Gelir Tablosu’

* TMS-29 uygulamasi sonrasi

: 2023 2022
(mio. TL) . .

12 Aylik 12 Aylik Degisim

Net Satislar 9.713,7 12.258,4 -20,8%

Briut Kar 1.527,6 2.586,0 -40,9%
Marj 15,7% 21,1%

Esas Faaliyet Kari 378,8 1.236,7 -69,4%
Marj 3,9% 10,1%

Finansman Oncesi Faaliyet Kari 405,4 1.372,6 -70,5%
Marj 4,2% 11,2%

Vergi Oncesi Kar 378,6 1.363,8 -72,2%
Marj 3,9% 11,1%

Net Kar 295,3 2.177,6 -86,4%
Marj 3,0% 17,8%

FAVOK 872,6 1.693,9 -48,5%
Marj 9,0% 13,8%
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B Bilango®

* TMS-29 uygulamasi sonrasi

(mio. TL)

Donen Varhklar

Nakit ve benzerleri

Finansal yatirrmlar

Ticari Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varlklar
Diger

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Yatirrm Amacli Gayrimenkuller
Ertelenmis Vergi Varlig

Diger

Toplam Aktifler

31.12.2023
7.074,5
2.281,6

0,0
1.717,7
2.738,7

1441
21,6
170,8
5.426,1
4.105,7
278,8
245,1
685,9
110,6
12.500,6

31.12.2022

5.799,7
383,1
160,2

1.844,9

2.770,8
156,8
197,7
286,2

4.618,8

3.414,1
2214
206,0
636,4
140,9

10.418,5

Kisa Vadeli Yiikiimlulukler
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Karsiliklar
Kiralama islemlerinden Borglar
Ticari Borglar
Toplam Ozkaynaklar
Sermaye ve duzeltme farklari
Toplam Kaynaklar

31.12.2023 31.12.2022

3.643,6 4.885,7
1.777,0 1.958,8
15,2 32,6
1.357,1 1.903,0
326,1 733,0
26,4 132,4
141,7 125,9
1.085,1 804,1
570,5 368,2
264,2 421,8
18,2 14,0
232,1 0,0
7.771,9 4.728,7
6.095,0 5.957,6
12.500,6 10.418,5
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- Bilango Yapisi

2023 sonu itibariyla, nakit ve nakit benzeri, finansal yatirrmlar toplam
degeri 2,28 milyar TL'dir.

Toplam 2,38 milyar TLlik kisa ve uzun vadeli finansal yuktmlalak
bulunmaktadir.
» 33,4 milyon TL'si operasyonel kiralama anlasmalari kaynakli
> %75 i kisa vadeli
» %31’i doviz bazinda*
> %56 sabit - %44 degisken faizli (degiskenin %71’i doviz bazl)

|zahnamede belirtildigi tizere, halka arzdan saglanan net 2,64 milyar

TL'lik fonun %20’si ile finansal borcun 528,3 milyon TL'si kapatiimistir.

Yiksek nakit seviyesi ve ¢ok dusiik net borg/FAVOK orani, yeni

bayume firsatlari igin imkan saglamaktadir.

i Hedge islemleri ile kur riski tamamen elimine edilmistir.

(mio. TL)
2.374 228y 2.381
543
31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve benzeri Finansal Borg

Toplam Yiikimlulukler/Toplam Aktifler

55%
38%

31.12.2022 31.12.2023
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Yatirim Planlari



B Yatirnm Planlari

« Halka arzdan saglanan fonun (2.734.761.625 TL), halka

Yurtdigi Yeni Yatirnmlar Finansal Borcuy arzla ilgili giderler (93.144.408 TL) dusuldukten sonra kalan
6% Azaltiimasi net kisminin (2.641.617.217 TL), fon kullanim raporunda
, o B 20% belirtildigi Uzere %20’si (528.323.443 TL) kullanilarak kredi
Irak pazarinda %49 hissesini almis oldugumuz kapamasi gerceklestirilmistir. (%620)

sirketle ilgili olarak 129,8 milyon TL odeme
gergeklestirilmistir. (%4,9) .
* Isbu dokumanin yayinlandig: tarihe kadar, halka arzdan

saglanan net 2,64 milyar TL'lik fonun %20’si ile mevcut

Frit Yatiribmi
A finansal borcun 528,3 milyon TL’si kapatilmis, yurtici
Sirket, ana maddesi frit olan yatirimlar i¢in 137,0 milyon TL, yurtdigi yatirnmlar iginse
kompoze sir Uretiminde var olan
mevcut hattini silo ve tartim 129,8 milyon TL harcanmistir.
matlari alarak genisletmeyl \Slab Sinterflex Yatirimi
planlamaktadir. \ 50%
o Banyo Yatirimi T,
Bu rapor tarihine kadar, ! 5% Surdirulebilirlik Farkli ebat ve kalinliklarda slab-sinterflex
harcama olmamistir. 5 s kolunda. Semedeli'd Yat|r0|m| Uretimi yapabilmek icin Can lokasyonunda
anyo 1s kolunda, semedell de . 15%  pulunan mevcut slab-sinterflex  fabrikasi
bulunan vitrifiye fabrikasinda Geri kazanim & surdurdlebilirlik .~ . . L
: icerisine ilave 2 yeni uretim hatti kurulmasi
yeni yatirimlar planlamaktadir. yatirimlari yapmayi

hedeflenmektedir. Bu rapor tarihine kadar, 29

planlamaktadir. Bu rapor mio. TL harcanmistir. (%1,1)

tarihine kadar, 58,7 mio. TL u .
harcanmistir. (%2,2) - Kale Seramik

Bu rapor tarihine kadar, 49,4
mio. TL harcanmistir. (%1,9)







B Ozet Gelir Tablosu® (TMS-29 uygulanmamis)

o TL 2023 2022 Yillik

(mio. TL) 12 Aylik 12 Ayhik Fark

Net Satislar 7.419,5 6.276,2 18%

Brit Kar 1.873,0 1.747,6 7%
Marj 25,2% 27,8%

Esas Faaliyet Kari 1.037,6 1.108,2 -6%
Marj 14,0% 17,7%

Vergi Oncesi Kar 491,8 805,1 -39%
Marj 6,6% 12,8%

Net Kar 1.133,5 1.385,1 -18%
Marj 15,3% 22,1%

FAVOK 1.170,4 1.194,8 -2%

Marj 15,8%

19,0%
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Cekince

Bu sunumda yer alan higbir bilgi, yatirnm tavsiyesi icermemekte olup, burada yer alan herhangi bir tavsiye belirli alicilarin yatirnm amaglari, finansal durum veya belirli ihtiyaglar degerlendirmesi esas
alinarak olusturulmamuistir. isbu sunum, kismen veya tamamen, Sirket'in herhangi bir menkul kiymetine iliskin bir satis teklifi veya diger bir arza veya istirak taahhiidiine veya devralmaya iliskin olarak
davet veya bir yatirim yapilmasina iligkin bir tesvik teskil etmemektedir. isbu sunumun higbir bélimi ile sunumun dagitiimis olmasi gergegi, herhangi bir sézlesmenin, taahhiidiin veya yatinm kararinin
temelini olusturamaz ve bu kapsamda dikkate alinamaz. isbu sunum, yalnizca Sirketin sorumlulugu altindadir. Bu sunumun Sirket hakkinda tiim bilgileri kapsamasi amaglanmadigi gibi, bu bilgiler
bagimsiz olarak da dogrulanmamistir. isbu belge kapsaminda verilen bilgi ve gérisler, sunum tarihi itibariyle saglanmakta olup, sunumda yer alan bilgi ve gériislerde degisiklikler bildirime konu
edilmeyeceklerdir. Sirket, bu sunumda yer alan bilgi veya goruslerin tarafsizligi, yeterliligi, dogrulugu ve tamhgi (veya herhangi bir bilginin bu sunuma girilmesinin ihmal edilip edilmedigi) konusunda agik
ve zimni herhangi bir beyan ve taahhitte bulunulimamis veya bulunulmayacak olup, bdyle bir varsayimda da bulunulmamaktadir.

isbu sunumda yer alan sektor ve rekabet ortami ile ilgili veriler miimkiin oldugunca resmi veya bagimsiz kaynaklardan saglanmistir. Bagimsiz sektor yayinlari, calismalari ve arastirmalari genellikle, s6z
konusu kaynaklarda yer alan verilerin guvenilir oldugu dustnulen kaynaklardan temin edildigini, ancak bu verilen dogrulugu veya tamligi hususunda herhangi bir taahhtidin séz konusu olmadigini
belirtmektedirler. Sirket, her bir yayinin, galismanin ve arastirmanin givenilir kaynaklar tarafindan hazirlandigina inaniyor olsa da, s6z konusu bilgilerin dogrulugunu bagimsiz olarak teyit etmemistir. Buna
ek olarak, bu sunumdaki sektdr ve rekabet ortami ile ilgili veriler Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde Sirket yonetiminin bilgi ve tecriibesi temelinde Sirket’in i¢ arastirma ve tahminlerine dayanmaktadir.
Sirket, bu arastirma ve tahminlerin uygun ve guvenilir olduguna inanmakla birlikte, bu arastirma ve tahminler ve bunlara iliskin temel metodolojiler ile varsayimlarin dogrulugu ve tamhgi herhangi bir
bagimsiz kaynak tarafindan tasdik edilmemiglerdir ve bunlardaki degisiklikler bildirime konu edilmeyecektir. Dolayisiyla, bu sunumda yer alan hicbir veriye gereginden fazla anlam atfediimemelidir.
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